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OflcreitS  bot  bem  ihieg^auSbruc^  luat  ba§  t^eoretifc^e  ©ebäubc  bct 

®olbtt)Q{)rnng  öon  bet  Äritif  in  Slrümmer  fielegt  toorben.  S)iefct 
t^eoretifd^en  S^ernu^tung  to&tt  auc^  bte  prahif^e  gefolgt,  toenn  njan 
gelou§t  ptte,  tooS  on  bte  @teUe  ber  @ott>iDä^ntng  geje^t  tuerben  foQte. 

S)er  ßcieg,  ber  bte  ®oIbroä{)rung  §erf^Iug,  fe^t  un3  nun  öor  bte 
SJottoenbigfeit  5U  ^anbeln,  irgenbrote  f)anbeln,  unb  ^^q^IIoS  finb  bereits 
bic  ©timmen  in  ber  treffe,  bie  eine  9?eüifion  ber  SBä^rungSgefe^e  forbern. 
ß^mptomatifc^  ift  ed  au^,  ba§  bie  9letd^dbati(  nic^tö  jum  @d^u^  bei: 
©olbtoä^rung  ju  fagcit  toetfi.' 

„SBä^rung  ift,  tt)a§  öon  f elber  n)a^rt"  fagt  Somberger,  einer  ber 
$)auptn)ortfü^rer  ber  ®oIbn)ä^rung,  bei  ibrer  @infüf)rung  im  ©eutfd^en 
IReic^.  (£r  Iet)rte  o^ne  burtf)fd)lagenben  SBiberfpruc^  ju  erniecfen:  Äraft 
bet  inneren  gtgenfc^ften  beS  <^ibed,  n>ä^rt  bte  Watt  ^.91SB.  Unb 
Ctto  «renbt  tjcrftieg  fic^  fogar  5U  bet  S9et)Quptung,  bte  SRarf  ?D.3iSB. 
|ei  nid^tS  a(§  ber  Xte  2:eil  eincS  Sentne^*  geingolb. 

§eute  fd^ütteln  roir  über  fold^e  ©ä^e  ben  Äopf.  SBir  Indien,  toenn 
Semanb  nod^  üerfudbt,  mit  ^ilfe  ber  p^ontaftifc^en  »SBertk^te"  jene  toüen 
@ö^e  emft^aft,  n)iffenfd^ft(t(^  begrünben. 

SHe  erfte  SBirfung  biejer,  nun  enblid^  too^t  ofö  fibecIeBt  p  begeid^* 
nenben  Ce^re  mx,  bü^  man  allgemein  glaubte,  einer  öffentli(^en  ftaat« 
liefen  SSermaltung  beS  ®elbeg  überhaupt  entroten  gu  fönnen.  S)er  ©taat 
glaubte  tntt  bet  $cögung  bet  äRfinjen  unb  mit  ber  Verfolgung  bet  t$atfd|«  ■ 
ntfin^et  aOed  geton  ju  l^aben,  toai  bet  @taat  in  SBä^tungiSan  gelegen  fetten 
tjernünftigerttjeife  tun  fann.  !Die  9Karf  2).9?.2S.  toat  jo  ntd^t«  0I8  ®olb.  - 
S)er  ganje  ftaatlid)e  iBevtt)a(tung#apparat  beftanb  bcmna(^  aud)nur  am5  einer 
SBage  gum  S^adjmiegen  ber  SJJüngen.  S)a§  ®elb  war  ®olb,  bie  3iei^^n)ä^rung. 
UKnr  (£igenf(^ft  be^  @oM.  Sltted,  »od  man  t)pm  ®elb  etmatten  butftc; 
ttift^nte  mon  in  tbeatet  $o0fommen^ett  im  ®oIb  bet  äRfinjen  t>ereintgt 
fß&k  n)at)r  ba§  ift,  gel)t  Har  au§  ber  SCatfadie  ^eroor,  baß  in  ber  ©amm« 
lung  öon  9?eid^gbanfgefegen,  bie  ber  frühere  ^röfibent  ber  9?ei(i)§banf, 
Dr.  ^odi,  toenige  3at)re  t^or  bem  5lrieg  nod^  berauSgab  unb  mit  langen 
Sbmmentaren  t>etfa|,  bie  XBotte  äBate  unb  $tetd,  biefe  ^udgongdpunCtt 
f&r  bte  8etto(|tung  bet  SBo^rung,  überhaupt  ni^t  iwtfommen!  Sto^, 


bcc  ia^rse^ntetans  bie  9iet(i^d6(utf  toeckoattete,  &entt|te  offenBar  oud^. 
nur  ben'Sc^melätiegcl  unb  btc  SBoflc,  «m  fcftjufteaen,  06  in  becbentf^ 

SBö^rung  aüeä  in  Dtbnung  war. 

S)a  wir  {eine  Oolböetroaltnng  ^o6cn,  ni^t  einmal  bcm  ^Hamtn  nac^, 
{0  tfi  aiu^  bis  je^  bie  8lei(^toä^rung  ganj  o^nc  ftaatlic^c  Sluffic^t  gc^ 
büebcn.  ^CHe  9iei^bant  bt^b«  imtec^atb  bet  Q^tmUa  bed  ^rittet^ 
bcdunogeyc^cS  gon^  nat^  ©utbünlen  mit  bet  btutfc^en  iJBö^rung  (bte  tro| 
JBQmberger  lein  toter  ©egenftanb  i[t)  fc^altcn  unb  toolten  lönnen. 
bcdt  burd^  bic  X^eorie,  bofe  bie  Wlaxt  <5).0l.9B.  traft  ber  mctamjc^ett 
@igenf(Hten  bcd  Mbed  Don  felbec  toöfyct,  tonnte  bie  üteic^öbanf  bie 
aSeranttoortung  t^ret  SRofeno^men  afttoet  unb  pa]\\m  Stotoc  bon  fu| 
abteäljen  unb  eS  bcn  befliffenen  9iattonaiafonoraett  übetittffen,  bie  Ui» 
fad^en  ber  oer^eercuben  Scgleiterjc^einungen  ber  ©olbma^rung  überall 
tmbecS,  mit  nic^t  in  bem  ju  fuc^en,  bie  9iei^s6an!  tat  unb  unter* 
liefe.  ®J  ^errfc^te  objoUtte  SUtatc^ie  in  ber  toeitouS  wii^tiflftcn  ©omönc 
beg  (Staate«.  ®tet(!^  na<i^  ©nfü^rung  ber  ©otbto&brung  f<Mfö» 
gBarenpreijc  unter  bem  ©rucfe  be§  unS  auS  ^^ranfrcid^  oI«  ÄWegS* 
cntjc^öbigung  guftrömenbcn  ©olbeS  in  bie  §öl)e  (©rünberperiobe).  2)ie 
fiö^ne  folgten:  ®ic  «ßrobuftionsfoftcn  ber  beutfd^en  Snbuftrie  überftiegen 
bie  Trensen  ber  Äonfurrenjfä^igeeit  auf  bcm  SBeltmarft.  S)ie  5lugfu^r 
ging  ^uiüd,  bie  einfuhr  tonc^;  bie  6t8  ba^in  oltioe  ^bel«büatta  fi^rte 
Ihn  unb  ber  ©albo  ber  ßatilunggbiiana  t)atte  ^on  1873  bie  fransöfif^cn 
SKiUiarben  reftloS  über  bie  ©ren^e  getüorfen.  S)ie  beutfc^e  Snbuftrie  unb 
fiottbtoir^aft  Ijatte  ober  noc^  ni^t  3eit  gehabt,  fic^  biefen  neuen  5ßer» 
laantffen  oi^npoffen,  old  ber  Stcad^  tm  im  fc|on  »neber  eine  neue 
jDrientierung  nötig  mati^tc. 

gür  bie  «Preistreibereien  wä^renb  ber  ©rünbungSpertobc,  für  be» 
Ärac^,  ber  i^nen  folgte,  lonnte  niemanb  oerantwortlic^  gemacht  njerben, 
«US  bem  etttfoi^n  ®runbe,  weit  in  Übereinftimmung  mit  ber  ©olb* 
teä^rungSt^eorie  man  ein  eingreifen  be«  ©toateg  für  mirfungSlog  tiatten 
mufete.  2)ie  Wlaxt  ^.ffUB.  mar  ja  laut  ®M.'%i)zom  ber  Xte  SIeil  wm 
einem  ßentner  ®oIb  unb  wa«  ^öttc  ber  ©toat  on  bcm  Xten  3;eil  eine» 
ßentnerd  ®olb  oertoolten  fönnen?  2)ie  ^t)eorie  ber  ®oIbiDäf)rung  f erliefet 
ta  bott  »om^erein  jebe  ftaatlidje  Slltion  in  SBä^ruugäangelegen^eiten  ouä. 
-  3n  «Her  ermnerung  ftnb  mo^  cax^  bie  trourigen  ßuftänbe  unfercr 
SSoKsmirtfc^aft  in  ben  3ol)ren,  bie  bem  ftroc^e  folgten.  SHe  greife 
toic^en  öon  5at)r  ju  Sa^r  ouf  ber  ganzen  Sinie.  ®cr  @ctrcibe|)rei8  ging 
fogar  öon  240  auf  140  Waxt  herunter  unb  swar  blieb  er  jatjrelang  in 
ber  Slä^  biejc*  Xiefftanbeä,  obfc^on  ©eutfc^lanb  ju  biefer  3eit  öon  ber 
«etteibeandfu^r  ^ur  ginfu^r  überging.  S>er  Unteme^mungj^eifi  toar  ge« 
lö^mt.  5)ie  5lrbeit§Iofen  aä^lten  nad^  ^unberttaufenben,  trogbem  We 
3a^I  bei  MiDonbcrer  bi§  auf  221000  im  3at)re  1881  fticg.  ©etttfc^e 
@{to»tintcn,  bon  ber  ätot  übecioäUigtr  htoöitmtn.  bie  ^uren^äufer  bes 


gongen  S3e(t.  ^öbe(  unb  IRobißng  begingen  Sei^tpetflungdtaten;  nüt  <8e« 
tDoWtteln  ärgfter  Urt  mugte  bie  ^ere  Orbnung  Qnfced|t  ermatten  tpeibeii. 

Sjem  beutfc^en  Seif^jiet  tooren  noc^  unb  nad^  bie  mciften  anbcren 
Qtaatm  gefolgt  unb  bamit  mxhm  bie  beutfd^en  mirtf^aftlic^en  3uftänbe 
|U  einer  SBelterft^einung.  ^^iemanb,  mit  2lu§na^me  ber  iBimetaniften» 
loufete  t0o|€r  ber  ^rudE  hm,  ber  auf  ber  SBirtf^^  laftete.  SRon  tsdf^ 
fid^  mit  bem  tbibltfC  ber  gti^emben  golbenen  SOUinaen,  bon  benen  man 
SRettung  ermartetc.  2Biffenf(|aftlic^  iourbe  bie  SBä^rungäftage  fo  innig 
mit  bem  größten  Srrtum  aller  3eiten,  mit  ber  SBertle^rc  öerfil^t,  ba| 
niemanb,  felbft  bie  Simetotliften  nidt|t,  meber  ein  nod^  au§  toufeten. 
ec^Uegttd^  U)urbe  bad  S3onmot  iBorb  S»eacondfte(b'«,  bog  bie  :8iebe  uid 
bte  SBü^rungSfrage  bte  meiften  ^3errfi(ften  erzeugt  ^ot,  gu  einer  ollgemeitt 
•  befolgten  SBamung,  fic^  nur  nidjt  mit  ber  SBäljrungeifrage  befaffen. 
S)en  ©elbgetoalttgen  aber  in  ber  ganzen  SBelt  tom  baS  njieber  ju  gute^ 
benn  bie  abfolute  Unmiffcn^eit  be§  SSoItcg  in  biefcr  SKaterie  lieferte 
biefen  iKäc^ten  bie  unbegrenzte  ^ntrotte  ftber  ba»  ^eOttoefen  aus. 

SWit  ^ilfc  ber  SBerttcj^re  erf(8rte  mon  ben  9lfl(fBattg  ber  2Barcn= 
))reife  al§  eine  allgemeine  Überprobuftion  öon  SBaren.  9J?an  erzeuge  ju 
t)iel  Don  aUem  mit  ber  gewaltig  geftiegenen  ^eiftungdfö^igEett  ber 
SRafd^inen  unb  ©c()iffe. 

(S»  fe^te.einfad^  ber  8ebarf  fftr  fo  tneCe  ^bufie.  ^Da|er  bec 
?Prei8rßdgang,  ba^er  bie  Überprobuftion,  ba^er  bie  hungrigen  Slrbeitä« 
lofen!  ^aä  ®o(b  ^abe  feinen  feften  inneren  SBert,  eS  taufc^e  immer  nur 
ben  SBert  ein,  ben  eS  felber  lE)at;  e§  tue  uid^tö  at§  bie  SBerte  ju  meffen, 
fpiete  nebenbei  nur  noc^  bie  böc^ft  nä^ic|e  StoUe  eine»  SBertbdea|rei«, 
föerttranSfwrtmittete,  SSertfpeic^er«  unb  9Bert))etrefaft8!! 

SKe  fönne  übrigeng  auc^  bie  Urfad^e  beä  S'Jotftanbc«  bom  ®elb* 
«angel  rüJjren,  fagte  man,  ba  bod^  bie  3«naf)me  ber  SBargelbbeftänbe  in 
bcn  ©etbinftituten  unb  ber  9Jücfgang  beS  3ittiJfu6eg  eine  allgemein  in 
oUen  ©taaten  feftgcfteUte  Xotfoc^  feil  ^eOHrnrnget  unb  niebrigcc 
fn|  toiberfpred^c  fid^,  mie  etwa  ©rotmangel  unb  niebrige  Srotprcife.  ^ 
Cinfcn  be«  3inSfu6e8  fönne  nur  öon  einem  ©elbüberftufe  fommen  — 
folglich  fei  bie  bimetattiftifc^e  (SrHärung  ber  Ärifc  falfc^.  ®ie  S3ime* 
toHiften  antmorteten,  ba&  ber  fc^einbare  ©elbüberflufe,  ber  in  ben  mac^fen= 
ben  Mbeftönben  ber  Säaxika  {u  ^iage  ttüt,  unb  ber  niebrige  ßin^fug 
gercAe  ber  befte  SSekvei«  fßt  ben  befte^cnben  ®eIbmongc(  feien,  ©ie 
Ißreife  meieren  toegen  ©elbmongcl,  crllärten  fie,  unb  weil  bie  greife 
tocid^en,  fönnen  bie  Unternehmer  ou^  bo«  öor^onbene  ®e(b  nid^t  ge* 
brauchen.  ®ebt  ben  Unternehmern  unb  ^i^leuten  bie  ©enm^r,  bag  bie 
fj^e  t)on  ^eute  ob  nid^  me^r  meic^  tteit«n,  fo  toecben  baS  bot 
ber  aagemdne«  Ätife  in  bie  Äoffcn  ber  ©elbinftitutc  geflüchtete  ®eü> 
gleich  miebet  in  ben  SSerfe^r  bringen.  55ei  (Scibmangcl  lann  man  aud^ 
ktö  tojentge  ®#  ni(|t  fieser  anl^n,  fogten  fie. 


ITBcr  bamalg  Begriff  man  blcfcn  ©oc^üct^aft  nod^  nid^t.  2)ie  5Bimc* 
toUiften  tuurben  abgeiutefen.  Wan  lehnte  ed  aO,  bem  ^tebergang  ber 
8Baieii)>reife  bon  bec  ®elbfette  l^er     fteuem.  Uftttie  9Bd^rungSpolüt{ 

man  nod^  nte  intb  mrgenbioo  bettteben.  (Settbem  man  bad  äRetdO« 
gelb  Jennt,  feit  3000  3at)ren  i)atk  man  ba§  ©elb  ficJ^  immer  felber  über* 
laffen.  S)ie  SBirtf^aft  ^atte  fic^i  immer  bcm  ®elb  onflcpait,  nicmol* 
loat  umgeEe^rt  baS  bec  lEßtrtfd^aft  angepaßt  morben.  ^ad  @elb 
latte  »ümeren  SBect",  eS  toä^rte  fcaft  feiner  metaaifc^en  (Sigenfc^aften! 
5Dog  ®clb  toor  ©toff,  bie  SBäl^rung  ©igcnfc^oft  beS  ©toffe«!  eine 
ofttDc  SBä^rungepoIitif  fann  man  jo  nur  betreiben,  njcnn  man  bie  2öä^* 
ntng  Dom  ©toff  trennt  unb  jum  ^robuft  einer  öffentlichen  ^erroaitung, 
ttlfo  iu  einer  ©toatöangdegen^ett,  einer  mac^t.  ^ad  ^ätte  aber 
beut  ©toate  eine  ;iu  gro§e  äKad^tfüIIe  gegeben,  ^er  ©toat  bürfe  bie 
SJeligion,  bie  ©rf)ule,  bie  SBaffen  uerftaatlic^en,  aber  bic  ©elböermaltung . 
barf  man  i[)m  ni^t  anüertrauen,  biefe  mu§  ben  Sonfen,  ben  internationalen 
®elDmäd|ten  überlaffen  toerben,  benen  man  bie  njirtf^oftli^en  Sntcreffen 
bed  9$olfed  beffer  anvertrauen  !ann  atö  bem  ©taate.  (^el^eri^  t)eriritt 
biefe  Änfic^t  noc^  in  feinem  1910  erfd^ienenen  bitfen  SBuc^  „©aäQcö)".) 

Sebod^  man  mu^te  etroa§  tun,  benn  bie  ßanbroirte  unb  Unternehmer 
brangtcn  ju  rettenDen  Steten,  ©o  fam  man  aljo  tüieber  auf  ben  uralten, 
blöben  äJorfc^ag  jurädt,  bie  greife  bon  ber  SSSarenfeite  auä  ju  heben. 
SBenn  man  menigev  ai^eUet»  menigec  SSäaren  erzeugt,'  fo  mfiffen  bo^  andl 
bie  greife  fteigen  —  fo  badete  man.  ^E)ie  SWaffenouSnxsnberung  oon 
Srrbeitem  unb  dauern  (1264000  öon  1863—1877)  mirft  ja  fc^on  ganj 
erfreulich  in  biefer  9iidhtung,  noch  mehr  ba§  ©tidegen  öon  ^^obrifen,  unb 
bie  ungemoUte  äSerffirjung  ber  ^rbeit^jeit,  aber  boch  nid^t  fchnell,  ni(^t 
grünblidh  genug.  3ub^  *ft  ^e  tlrbeitdtofigfdt  atö  SBähningSregu(otf»i; 
atö  3)?ittd  bie  SBarcnprcifc  gu  heben,  bodh  eigentlich  fein  ibeateS  füfiittit 
S3effcr  fdhon  n)äre  e§,  menn  man  bie  '?lrbeit«Iofigfeit  auf  ba§  §ltt«Ianb 
abmölken  fönnte.  ©perren  füiv  alfo  ben  auSlänbifchcn  SBaren  unfere 
äK&rfte,  fo  toirb  bad  Slngebot  oon  äBaren  jurfidgehen  unb  bie  greife 
to€ä>m  gehoboi!  @o  badete  unb  h<utbe(te  man.  )lnb  fo  brad^te  mi 
ber  ©rf)u^  gegen  ben  SfJüdgang  ber  greife  ben  ©dhu|§on!  SDie  ©chu^* 
götle  aber  fchufen  ben  gefährlichen  ®ebanfen  be^  in  fid^  gefchloffenen  burdh 
Kolonien  unb  Eroberungen  gu  ermeitetnben  nationalen  BirtfchaftSgebieteS, 
bec  nottocnbigenoeife  bie  ©taaten  in  ©egenfo^  jueinanber  bringt  unb  aü 
bie  toahre  unb  (e^te  Urfache  beS  heutigen  ^(tfriegeg  p  betrachten  tft 

SDiefe'  ©ntmicflung  ift  noch  befonberä  im  §inblicf  auf  bie  2;atfachc 
hödhft  fonbetbar  unb  mcrfwürbig,  ba^  ber  ber  ©olbroährung  jugrunbe 
liegenbe  ©cbanfe  einer  oertragölojen  internationalen  IBährung  in  3Bahi* 
^ät  ein  freU)änb(erif(^er  ift.  S)eut{^(anb,  toie  faft  alle  anbeten  ©taaten; 
toot  t»OT  Einführung  ber  ®o(bn)dhrung  freihänblerifch  ebenfo  ttrie  @ng« 
Ictnb,  ba^  mit  ber  @olbmähtung  oocangegangen  mar.   ©tatt  aber  ben 


^rcihanbefögeban!en  ju  erhatten  unb  weiter  ju  förbem,  brachte  ber  ^rud^ 
ben  bie  ©olbmShrung  auf  bic  SBarenpreifc  ausübte,  bic  ©(hu|?5oIIpolitiC 
fibcraO  jum  ©ieg.  S)ie  3oIIpoIitif  mu&  alfo  oU  ©chufe  gegen  bie  mirt= 
f(^aftU(hen  SBirfungen  ber  ©olbmährung  ongef^nxlen  loecben  —  bie 
»nS  ben  f^ceihanbel  fidhern  foltte.  SBir  erreid^ten  ba«  Gegenteil 
bon  bem,  maS  »ir  bcätoedten.  SBenn  bic  5«unbc  be8  ©ebanfenä  eine« 
gefdhloffenen  SBirtfchoft^gebieteS  gur  görberung  unb  (Sr^mingung  biefc« 

Bielcö  bie  internationale  ®olbto(ih»»n9  geforbert ^tten,  fo  märe  ba«, 
toie  bie  Erfahrung  gelehct,  bun^ouS  Decnfinftig  gewefen.  SHe 
bifihmng,  ba»  fteft  feft,  f^at  fich  für  bie  Entwicflnng  DeS  MMU  mtb 
greihanbel§  al§  ba§  bentbar  größte  ^inberniä  ermiefen.  " 

9?un  ift  e§  ein  für  bie  grfenntniö  ber  mirtfdhaftlidhen  3ufamme»« 
,  lange  öerhöngniSüolIer  3ufaII  gewefen,  bafe  bie  Entbcctung  ber  ©olbfelbec^ 
in  ©fibafrUa  unb  maita  mit  ber  Einffthntng  ber  ©chu^göae  gcitlidh 
gufammenfief.  @o  ift  e8  gcfommen,  bafe  man  ben  Stuffchroung  ber  SBirt* 
fdhoft,  ber  nun  einfette,  nicht  mit  ber  fteigenben  ©otbprobuWon,  alfo  mit 
ereigniffen  auf  bem  SBöhrungögebicte,  in  urfächlichcn  ßufamraenhaitg 
bringt,  fonbern  mit  ben  äBirfungen  ber  ©chu^aoOpolitil.  'Skxm  mUm 
ioir  ^ier  um  fo  ftärfer  betonen,  bog  jener  tluffchmung  eine  SBdterfcheinung 
geroefen  ift,  unb  ftdh  audh  namentlich  in  benjenigen  Säubern  ebenfo  ftarf 
bcmerfbor  gemadht  hat,  gegen  bie  bie  ^olitif  ber  ©chu^oöftoaten.  fteric^tet 
toor,  ober  bie  bem  greibanbel  treu  blieben. 

S)?it  ben  reichen  ©olbfunben  Slfrifad,  beren  SBirbmg  hmä^  baS  be« 
lonnte  ©piel  beS  3)ritte(bedfung§gefe^e8  bedrcifa^t  wnrbe,  jogen  enbfi^ 
bie  greife  miebcr  an,  unb  machten  ben  §anbel  rc^nerifch  mieber  möglidh- 
SlHeS,  ma§  un§  bie  ©olbroährung  gebracht  hatte,  allgemeiner  3Jotftanb, 
Slrbeitglofigteit,  Un^ufriebenheit,  ^roletorifierung  ber  5Sott«majfcn,  nament« 
lieh  ber  dauern,  ©oj(ialbemoEratie,  aRoffenanftoanbenmg,  fianbfireif^ 
©ettelei,  Slot  ber  ßonbtoirtfchaft,  SBucher  unb  SBudhcrgcfcge,  Slntifcmi-- 
tiömuS,  unzählige  3ah^""9^einftellungen,  Sanferott  großer  unb  Heiner 
Unternehmer,  SRücfgang  ber  2)iüibenbcn,  Äurörüdgang  atter  Sörfenpapierc, 
.S)efiäit  im  §au§halt  ber  ^rioaten,  ber  ©emeinben,  ber  ^unbedftaotett 
unb  bed  mi^,  S^f>  BoKbebotten,  ^he^ung  aOec  Solfdfiaffen  unb 
S36(!er  unb  bie  entfprcchenbcn  99fiftungen,  ba§  alle§  üerfdhroonb  nun  na^ 
unb  nach  feitbem  man  in  51frita  )o  üiel  ®olb  fanb,  ober  mar  menigftenS 
in  ber  9iücfbilbung  begriffen.  ÜberaE  in  attcn  Säubern  murbc  mit 
^ochbrudE  gearbeitet.  Unb  tro^em  bie  ^ßrobultion  fich  fibeniE  bee« 
hopptltt  unb  »erbielfadhte,  gingen  We  greife  nidht  jurücf,  fonbern  fticgcn 
toeiter  unb  nicmanb  fprach  üon  Überprobuttion.  Sag  2Sort,  ba§  öorbem 
in  atter  aJZunbe  mar,  unb  20  Sahre  lang  in  feinem  3eitunggartitel 
fehlte  —  mx  faft  in  SJergeffenheit  geraten.  Unb  jur  3Serblüffung  atter, 
bie  bie  Xheonen  ber  Simetattiften  betamt^ft  t^tim,  ftieg  ber  3indfu§ 
imb  berfchUNUiben .  bie  ^etbonfonunlmtgen  in  ben  ^nfen  in  bemjelben 


SSet§öUni8,  toie  aU  gofgc  ber  toad^fenben  ©olbfunbe  in  ber  ßonjcn  SBctt 
bie  ^ecfteUung  i)on  ^SlttaU--  unb  ^ßa^necgelb  tKrme^rt  lourbe.  Htt  bad 
^tiiii§te  QufS  glänjenbfte  bie  Se^auptung  bec  OimetoIIifteit,  bie  bie 
llKfa(^e  ber  äberftonbeneu  M  auf  jc^Iec^te  SBö^rungdoer^ältniffe 
|ucü(!fü^rten. 

Ungefiij^tö  biejer  nteber[d^metternben  äBiberlegung  ber  @o(b)oä|^rung^ 
l^eoric  loftie  mtn  ivo^l  eine  92a<i|t»^^^fttnd  ber  äBö^rungSgefe^  am  Pffi|e 
getDefen.  über  eS  gefd^a^  ntij^tö.  ^e  Sieid^ftbonf  ^ielt  feft  am  9e» 
fte^enben.  2Bq8  fie  öorfd^lug,  foÖtc  nid^t  ber  SÖefcitigung  ber  ©olbiüä^tung 
bienen,  jonbem  iJ)rer  Sefeftigung.  Übrigens  gingen  ja  bie  ©cfd^äfte  gut, 
je^t  toar  erft  red^t  fein  @runb  bor^anben,  |i(^.  um  bie  SBä^rung 
iftmmem.  Smn  %mmd  bed  flotten  @ef(l^äftdgangeS  ergriffen,  ^atte  and^ 
inemonb  ßuft,  bie  3«*  — -  bic  je&t  toirHic^  ®elb  war  —  mit  bcm 
©tubium  beS  2öät)rungS)}robIemS  ju  —  öerlieren. 

®ie  ©rfa^rung  ^atte  jloar  bie  Siic^tigteit  ber  bimetaüiftij^cn  2In* 
it^ounng  über  bie  Urfad)e  bec  gto§en  äBirtf(^aftdfri{e  bemiefen,  jugteic^ 
|atüe  fie  ober  and^  bie  ®rflnbe  befeitigt,  marum  bie  ^BimetaQiften  bie . 
^oibmö^rung  angegriffen  tiatten.  2)iefe  Ratten  ja  an  ber  SBä^rung  nur 
ben  mangelnben  3"f^"&  öon  ®olb  auä^ujegen  gehabt.  $)iejer  3Ranget 
tuar  nun  gehoben,  —  alfo  toar  olleS  miebet  in  beftec  Orbnung.  Otto 
ibcenbt,  bec  ben  StmetoUidmud  fo  eifrig  ge|)rebigt  ^atte;  ecfftcte  fi(|  nun 
als  Sln^ängec  bec  ©olbmö^rung. 

Sebod^  bie  öerrlid^feit  bouerte  ntd^t  lange.  ®er  ©olbjuflu^,  bec 
big  1910  rafd^  geftiegen  war,  blieb  nun  ungefähr  auf  gleicher  ^ö^e, 
mäbrenb  ber  ®oIbabftii|  in  bie  3nbuftcie  unb  in  bad  fi(|  immec  m^ 
otoeitcQibc  ^(bmä^cungSgebiei  unnntecbcod^en  mut^.  IBiete  ©taaten 
bcnu^ten.  bie  günftigen  toirtjc^aftlic^en  SSerpttniffe  boju,  um  burc^  2In« 
fauf  üon  ®oIb  i^re  9Bäf)rung  ju  „funbieren".  Argentinien  aKetn  entzog 
bcm  SBeltmarft  in  ben  Sauren  1900—1910  mc^r  ate  300  5:onnen 
geingolb.  IBcaftUen,  (S^ile,  äRepfo,  9bi|tanb,  SkMHin  -r  (Kuibetten  ä^ntid^. 
3ug(ei(^  ptte  ber  june^menbe  oQgemeine  SBo^lftanb,  ben  ber  flotte  @e« 
fd^äftSgang  erjeugt  t)attc,  jur  ijolge,  ba§  bie  ©olbmünacn  maffenljaft  fuc 
Suwelier^wedEe  eingefc^motjen  würben.  ®aS  ift  ja  einer  ber  größten 
%tf)kx  ber  ©olbwä^rung,  bag  ber  SBo^Iftanb,  ben  bec  SSoQbetrieb  ber 
eolf«toictj(|aft  eijeugt,  bie  ttcfo^e  biefe«  »oObetciebej»  gefe^mägig 

©0  reirf)ten  alfo  bie  reid^en  ©olbfunbe  in  Slfrifa  je^t  nid^t  me^r 
ou3,  um  bic  ^od^gef^raubtcn  ^eifc  weiter  in  bic  $ö^e  ju  treiben.  S>cc 
flotte  @efc^aft3gang  bcaut^t  abec  untec  bem  heutigen  @elbf^ftem  ben 
SUt^Mmi  fteigcnbev  greife,  ©tabtte  ober  gac  foOenbe  $ccife  tom  bie 
ton  bec  ©olbwftbrung  bebientc  iBolföwirtft^oft  nic^t  oertragen.  ÜÄe^rerc 
Sa^re  fd^on  uor  ÄriegSauSbrud^  cncgten  bie  wirtfc^aftU^cn  3"f^ä"be 
aHent^en  gcö|te  ^^ocgnii^.  äBie  weit  biefe  8efocgniffe  am  Slcteg^ 


—  9   —  V 

auSbruc^  beteiligt  finb,  fott  l^icr  ni(^t  weiter  untecfud^t  Werben. 
ift,  bog  bamatö  triden  fianflentair  Untecne^mecn,  Sanbnncten  aud  ®^ 
fc^aft«cöcffi(^ten  nii^t  tM  me^c  on  bec  ?lufrcd^ter^altung  bc§  grieben» 
gelegen  war.  Ujib  biefe  9iü(ffi(^ten  fpielen  boc^  fonft  eine  gewichtige  9^006. 

S)er  ÄriegSauSbrud^  warf  bie  ©olbwö^rung  gleich  über  ben  Raufen. 
S>en  crften  ®tog  ^atte  fie  bereite  1911  ec^en,  al«  bie  äietd^bantnotc 
gnm  gefe^(i(^  3ci§(ungdniitte(  ecfUict  ttmcbe,  ttwmif  biec  ^apte(»»fi^rung«« 
t^eoric  ba8  crfte  gefe^lid)c  3ugcftänbni8  gemacht  würbe.  Mt  ber  3luf* 
Hebung  ber  einlöfungipflid)t  im  ?luguft  1914  würbe  bie  birefte  SBer* 
binbung  bed  $apiergclbed  mit  bem  @o(b  )erpuen  unb  baS  beutft^e 
^iecgelb  jum  ecftenmal  gmi)  auf  ftd^  felbft  gefteUt  3uhic  ift  biefcr 
©Ocbocc^att  nod^  nic^t  offiziell  onecfonnt  toocben.  Smmcc  nod^  lieft  mon, 
felbft  auf  ben  9Zoten,  bic  je^t  frifc^  öon  ber  treffe  fomnten,  ba§  bie 
9Jei(h§banf  bcm  Snt)abcr  bei  ©ic^t  X  Wiaxt  aa^lt  — .  Slber  jcber  wei&, 
bag  eS  fic^  ^ier  um  leere  SBorte  Rubelt,  um  eine  ÜBerlegen^eitdinfc^cift» 
bie  oielme^r  bacauf  berechnet  ift,  bfe  Socced^te  bec  9teii^bonf  flftten« 
{[cfeafd^afl,  ote  bie  8?cd^te  bc8  9?otenint)aberS  ju  betonen.  ®ie  9fieic^s 
banf  ^a^lt  ja  nic^t  met)r  unb  ift  gut  fo.  SBer  bog  ^opiergclb  ber 
JReic^Sbanf  ftnngemä&  alö  Xoufc^mittcl  braucht,  alfo  SBaren  bamit  lauft, 
hat  ja  aUed,  wod  ec  »om  @elb  ecmacten  fomi.  SSSacum  alfo  nodh  ^ 
3at»(ung«t)ecf^cn?  S>ie  Sleid^banf  foiin  gelaffen  einen  bitfen  ©tcid^ 
burch  il)r  3ahlun9Söcrfprechcn  gießen,  c§  Wirb  barum  bod^  SWemanb,  ber 
Sßaren  ju  öerfaufcn  hat  unb  nun  auf  baS  9Jei^§banfpapicrgelb  angewiefen 
ift,  biefeS  gurudlweifen.  ^ic  Srllärung  ber  Sieichi^banl^ote  als  gefeglichei^ 
^im^vatkd  unb  bie  Hbwefen^eit  ieglid^  anbecen  (Mbt&  goifigl 
DoDouf,  um  bem  9leid^banfpapiergelb  bie  ^rdfähigfeit  untec  ben  SBacen« 
befi^crn  ju  fid^ern.  Sine  bcfonberc  eiulöfung  ift  übcrflüffig,  bcnn  (Selb 
Werben  wir  bod^  immer  braud^cn,  folangc  wir  SBaren  erzeugen  unb  auf 
ben  S9?arft  bringen.  ^a3  ^apiergelb  dnlöfen  h^&t  bad  $apierge(b  Mf» 
nid^ten.  SSacum  abec  bem  ^If  bie  Skmichtung  beS  ^piergclbeS  bee» 
fpred^en  —  wenn  wir  bod^  ewig  brausen  werben?  83iel  wichtiger 
als  baS  „Qaf^imq^tjn^pxeä^n"  in  ben  93anfnoten,  wäre  ein  SScrfprechen 
finngemäger,  georbneter  ißcrwaltung  bcS  Selbes.  fBai  wie  wünfchen^ 
maft  mtc  oon  einec  geocbneten  @elbi9ecma(tung  focbecn  fönnen,  ift  eine 
®ett>abc  baffir,  ba|  wie  ftic  baS  9elb  immec  SBacen  taufen  fönnen,  bei 
bouernb  fcftem  S)urd[)fd§nitt§prci3.  ®er  SJurd^fd^nittSpretS  ber  SBaren 
mu&  feft  bleiben,  baS  ift  aUcS,  waS  bie  9?eichSgclböerwaltung  in  ber  3n* 
f(^rift  ihres  ^apiergclbeS  bem  Inhaber  ju  dcrfprc^cn  brau(^t.  Unb  ba. 
bie  9iei^^nf  baS  Stotenmonopoi  ^t,-fo  fonn  fie  biefed  SSerfpredhen 
andh  halfen  unb  gmac  felbft  untec  ben  unglfitflidhften  SSerptniffen,  felbft- 
im  Äricgc  —  wenn  fie  baS  will,  ©ie  mu§  ®elb  fabrijteren  unb  auS« 
geben,  fo  oft  unb  fo  longe  ber  2)urdhfchnittSpreiS  ber  fflJaren  fäUt  unb 
-umg^ct  Oetb  ctiüiielKn^  unb  uecbcennen,  fo  oft  .  bec  SM|fc|itittd)Nmi^ 


bcr  SSaten  fteigt.  aj?ef)r  braud^t  fic  nii^t  su  tun.  @te  Broud^t  fclbft 
feine  SBorcn  feil  i)aUen,  am  oUöctoeniQftcn  ®oIb  ober  ©über,  bie 
ja  fät  99%  ber  Seoölfening  genibe  bie  nebenMtc^teit  oOec  SBacm 

:  jmb.  Bit  btQxxäit  aud^  ftc^  nic^t  um  ben  $tetd  ber  ein;(c(nen  SBamt 
f Ummern.   9^ur  allein  ber  öom  ftotiftift^en  Hmte  ermittelte  2)ur(^* 

'ft^nittöpreig  \oü  ber  9?eic^§banf  alö  ü»q§  beg  ®elbbebarfcg  bienen. 
SBie  biefcr  ^rcid  ermitteln  ift,  ift  Ijeute  feine  Streitfrage  inct)r.  5)tefe 
grage  ift  res  judicata  für  aUe.  bie  ftc^  emft^aft  mit  bem  Problem  befaßt 

^ben.  SBtr  uetweifen  auf  bie  «rbctten  uon  Dr.  Xt).  6l)riften,  <ßrof.  Sroing 
3ftf^er,  ©itoio  ©cfell  unb  anbere.  2)!e  abfolute  SBäljrung,  unter  ber  ber 
S)urd)fc^nitt«preig  unter  allen  Umftänben  feft  bleibt,  ift  ^eute  ©oc^e  be« 
äBollend,  nid)t  me^r  beS  ^nnend. 

'^k  abfokte  SBä^cung  mürbe  und  twit  aUe  bem  fret^olten,  tocS  und 
>te  &9\bm6fymnQ  Qe&rac^t  ^at  @ie  gibt  und  obfolute  @emä^r  gegen 
ben  SBe(i^d  ber  Äonfunfturen.  ©ie  befdjränlt  bie  ©c^iuanfungen  im 
greife  bcr  cingelnen  SBare  auf  bie^natürlidjcn  im  Stonfum  unb  Ujerbrauc^ 
(iegcnbcn  Urfac^en,  unb  bringt  baburc^  bie  SBö^rung  biceft  unter  b^ 
jlontroae  bed  SBoKed.  S)er  begriff  äKoct  ^.fUM.  mtxb  ju  einer  feften, 
ttUfielimntett  ©töfte,  bie  in  ben  fic^  bem  ©eböc^mi«  mit  ber  3eit  ein« 
^)rägenbcn  SBorenpreifen  t^r  gunbamcnt  f)at.  S)aburc^  luerben  aud)  bie 
Äaufleute  einer  l)ö^ft  mirffamen  öffentlichen  Kontrolle  unteriporfen. 
^eute  nieig  niemanb,  toai  eine  ^ar!  ift,  meil  bie  SBacentiseife  ftänbig 
größten  ©^monfungen  burd^mac^ 

SJie  ©otowä^ning  fd)uf  Seiten  bc8  ©etbflberfluffc«  unb  be8  ®etb* 
iwmgcliS.  SWit  ber  abfoluten  ^ö^rung  werben  tüir  immer  ^aarfc^arf  ben 
3!oge§beborf  bedcn.  5)er  ©clbüberflug  fd^uf  bie  ^od^fonjunfturen,  mit 
ber  Sc^äbigung  aller  fogcn.  geftbefolbeten,  ber  «ßenfionöre,  ^^jwt^efen* 
unb  Obtigötionenglöubtger.  SBteifac^  mußten  bie  SUbeiter  bio^  Ün« 
bioljung  k)on  ©treil  bie  Öö^ne  ben  geftiegcnen  SBarenpreifcn  onpoffen. 
SRit  ber  abfoluten  SBö^rung  bleibt  ber  S)urd§fd)nittgprci§  feft.  S)er  ®elb= 
manget.  ber  bei  ber  ®plbn)äf)rung  ben  ®clbüberflu§  ablöfte,  fc^uf  bic 
gloue,  mit  alt  i^ren  befannten  Scgleiterfc^einungen  —  Ärifen,  Ärbeiö* 
lofigfett,  @^äbigung  unb  8anln>tt  ber  ©(^ulbnev,  Sbefisit  im  ^atS» 
tjou§^aIt  ufro.  SKit  ber  abfoluten  SBä^rung  »irb  niemals  ^anbelStec^« 
nifdjcr  ©elbmanget  ^errfc^en.  ^ie  (Solbroä^rung  war  eine  3ufall§n)ä§rung. 
©ie  l)ing  üon  ben  ©olbfunben  ab,  unb  bie  ©efd^i^te  beweift  un§,  wie 
untegeUnögig  biefe  gunbe  finb.  äl^cenb  bec  gangen  S)attec  bed  S92UteU 
«tterS  mutbe  fo  gut  »ie  nichts  gefunben  —  toarum  man  fi^  oud^  im 
SRittefalter  ot)ne  ®clb,  o^ne  £>anbel  unb  ol^ne  bie  gewaltigen  SSorteile 
ber  ^^IrbeitSteilung  bereifen  mu§te.  SBir  l)aben  f einerlei  ©ewö^r  bafür, 
baß.  bie  gunbe,  auf  bie  unä  bie  ®olbwäl)rung  anweift,  auf  ber  ^öj^e 
unfered  Sebarfed  bleiben  mcrben.  SKit  bec  obfoluten  mfyem^  if*-^ 
•^nbel  \&x  «Oe  ^eitoi  bam  gufaH  unob^ängig. 


SBegen  bcr  Unregelma§igfcit,  womit  ber  äWarft  mit  ®elb  öerforgt 
"»tttbe,  mx  bec  ^anbel  immer  ein  gefä^cltd^ed  Unternehmen  unb  niemand» 
looDte  barum  ®eU>  im  ^bel  anlegen,  cd  fei  benn,  bag  eine  ^o^e  ^ßec* 
äinfung  für  bog  9?ififo  ^ccfung  fdjuf.  ©o  würbe  ber  SBorcnouStaufc^ 
verteuert.  9Kit  ber  abfoluten  '9Sät)rung  üerfd)winbet  biefeS  befonberc 
IRififo  unb  bamit  wirb  fic^  auc^  baö  ^anbelgfapital  mit  einer  niebrigcrcn 
jßerjinfung  begnägen  liMmen  unb  ben  (ie{e^  bed  SBettbemetbeS  mt^ 

fprec^ienb  auch  begnügen  müffen.  ' 

eg  ift  eine  befannte  Xatfac^e,  baß  ber  3tnSfu§  mit  ben  aBoten» 
:pm\m  fteigt  unb  föttt.  ®ie  ^lauc  (Saiffe)  ift  oon  einem  niebrigen 
:3inöfu6  begleitet  nnb  bie  ^oc^fonjunftur  üon  einem  ^o^en  ßinSfug. 

aSon  ber  ^d^e  be«  3inSfu|ed  micb  ber  Äurg  ber  feftöcrjinSlid^en  aBert* 
^opicce  beftimmt  Sebe  a3ecftiä>ecung  im  dindfng  äberträgt  fi^  mit  20 

big  25  multipliziert  auf  ben  fturö  ber  feftoersinSlic^en.  S)icfc  SJiffcrcnjen 
•werben  jc^t.  Da  bie  93örfe  mit  ben  ^Jriegganleiljen  belaftet  ift,  fabelbafte 

©ummen  ausmachen,  fall*  bcr  3itt^f"&  ©prünge  ber  legten 

->S)e{aben  miebec^olen  foüte  —  unb  bad  mirb  er,  wenn  wir  feine  SBä^rung 

in  unfere  Sa^rungdber^ftltniffe  bringen.  Wt  ber  obfobiten  Sgä^rung 

werben  bie  SSarenpreife  unb  ber  ßingfug  feft  bleiben  —  barum  »erben 
•■aud^  bie  Äurfe  ber  feft  üeräinSlic^en  Rapiere  feine  ©prünge  mel)r  mad^en. 
Surj,  bie  SSorteile,  bie  wir  oon  bcr  obfoluten  SBä^rung  erwarten 

fönnen,  finb  fo  knek^  bag  man  fc^on  f(^»er»iegenbe  @runbe  aufbringen 

möBte,  um  fie  ablehnen  sn  fönnen^  Sotfäc^lic^  läfet  ft^  aber  bdm  ottge* 

meinen  üolfowirtfd)aftlid)en  ©tanbpunft  überhaupt  nid^tö  gegen  bie  abfo« 
:Iutc  SBä^rung  öorbringcn.  «prioatwirtfdiaftlic^e  ©efidjtgpunfte  fotten  aber 

in  einer  öffentlichen  ©ac^e,  wie  baö  ®elb,  überhaupt  feine  Säerüdfichtigung 

finben,  ba  man  btefen  ^rinatmirtfdlafta^en  Sntereffen  nur  auf 
Hwbcrer  ^riooter  Snteteffen  gerecht  werben  fdnnte.  I>te  abfolute  aBfit;rung 

fteht  unparteiifdh  über  aUen  prioaten  Sntereffen. 

(Sin  SSSort  ift  noc^  ju  jagen  in  b^ug  auf  ben  S)cbijenfurS 
•(äBechfelfurd  —  ^luta). 

Sir  fönnen  bent  9iei(^»ahnnt9^int  nic^t  5»ei  becf(^ebene  W^t 

borfd^rcibcn,  mit  bcncn  ed  ben  ©elbbebarf  meffen  fott.  SBir  f^ahtn  pi 

•  entfc^eiben,  ob  bie  ©elbauSgobe  auf  fefte  SSarenpreife  ober  fefte  ©eDifcm 
lurfe  gerichtet  fein  foü.  S)er  überragenben  33ebeutung  beg  Snlanb^anbelg 

»«ntfpredienb  »ünfthen  »ir  öor  aßem  fefte  93?arenpreife,  baneben,  fo»eit 
€8  fich  bereinbarcn  fäfet,  oud^  -M*«  ®emfen&tr|e-  3)er  erftrebte  fefte 
SJurc^fchnittgpreig  ber  SiBaren  f)ängt  aUein  öon  ber  ^ättgfeit  be«  Slek^S« 

•  noohrunggamleg  ab.    ®ie  SSerbinbung  aber  biefeg  mit  feften 
©eoifcnfurfen  fonn  nur  auf  ®runb  öon  SSereinbarungen  mit  ben  be- 
fe^enbea  Sänbem  erfolgen.  3)er  fefte  a)eöifenfurg  ftcttt  ftd^  ein,  fobalb 
^e  am  Ku^nhonbel  beteiligten  ^aten  eine  mit  ber  unfrigen  nbecctn^ 
itimmoibe  nationale  Sährunggpolitif  betreiben.  SSig^cr  ^atttn  »ir  att^ 
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In  Bejug  ouf  bie  ^Debifenfm^  fcntm  ttimi,  ms  man  aftibe  83S^rung9« 
polttif  ^ätte  nennen  fönnen.  SBenn  trogbem  bie  ©d^roanfungen  ber 
©cöifenfurfc  fid^  nur  jttjifc^cn  ben  ©olbpunftcn  bettjcgten,  fo  lag  baä 
baron,  ba§  bie  äSore,  auf  bie  bie  S)eoifen  lauteten,  alfo  bad  @olb,  fid^ 
IcK^  nnb  o^ne  fsd^ece  Ünfofteit  toott  ctitem  Sanbe  junt  anbeven  ^fibeca 
leiten  lieg.  5tonnte  man  a(fo  feine  ^eüifen  ouftreiben,  fo  üerpacf te  man 
bog  ®elb,  »omit  man  fonft  bie  SDeöifcn  getauft  ^ätte  (®oIb)  ein  unb 
fd^idte  eg  an  ©teße  ber  ©ebife.  2)iefe  5ßraji§  ^atte  bann  nod^  bie 
ißtc&tng,  bag  in  bcn  Sänbent  mit  pa\\im  ^nbeld«  itnb  ^^Lmi%ifAUmi, 
100  cS  a(fo  itm  @olbe£))ort  fom,  atö  ^olge  biefeS  ®o(be£ported  bie 
Btttcn|)reife  toieber  auf  baS  .internationale  S^ioeou  fanfen,  moburd^  bie 
^)anbel§*  unb  Ba^tungSbilanj  njieber  jugunften  biefeS  fianbe^  automatifd^ 
umfit>pte.  SSir  Ratten  alfo  an  ©teile  einer  SSermaltung  einen  Slutomote«. 
fbt  ©teKe  h«&  bie  SHnge  bur^bringenkni.i^te»  eine  äRafc^e  —  bte 
SRafc^inenatbcit  lieferte.  5Dec  Automat  mirfte,  nne  oKe  Slutomoten,  menn 
man  bog  ®etb  eingepacft  unb  abgefc^icEt  ^atte.  ®r  beugte  ni(^t  öor. 
©r  trat  in  ^lötigfeit,  njenn  ba«  üWajimum  ber  ©törung  bereits  ein« 
getreten  mar,  b.  t).  menn  al§  ^olge  eineS  relatitien  @(elbftbetfluffedr  bfe 
SBamtpfcife  bie  Okenje  ber  StiMfinbifferen}  bie  jum  ^(bej^ort  führte; 
cncid^t  Ratten. 

Sin  ©teile  biefcS  Slutomaten,  motten  mir  eine  öon  ber  (Srfenntniä 
geleitete  ^anblung  fe^en.  S)ie  am  SBelt^anbel  beteiligten  Sänber  merben 
t^re  SBa^rung  ebenfoOS  auf  bte  f^eftigfett  be»  2)nv(^{(^nittd|)retfe8  ein« 
fteKen,  toobncc^  bie  ^auptgrfiid>e  ^  bie  @(|manfongen  in  ber  ^anbe(«« 
Klonj  »erfd^minben  merben.  68  mirb  üiel  mc^r  ©tetigfeit  in  ben  inter« 
nationalen  ^onbetsbegieliungen  ^jla^greifen.  SSir  erinnern  ^ier  on  bie 
©törungen  bie  f.  ßt.  bie  (Sinful^r  (unb  SBieberaugfu^r)  ber  fronaöfij^cn 
SRUliarben  in  ber  ^anbetdbilons  namentlich  be»  2)etttfi^  8lei(§eS,  ator 
9ttäi  ber  anberen  Sfinber  toeniTfad^te.  ©tdrungen  merben  mit  ber 

Ä^foluten  SaUatirung  nidtjt  mef)r  öorfommen.  Sange,  beoor  bie  ^anbelS* 
bilanj  ju  ©törungen  ber  3a^^«n9Sbilanj  führen  mirb,  werben  bie  SSa^s 
ruhgSämter  ber  beteiligten  Sänber  eingreifen.  3)ort,  mo  bic  SBoreneinfu^r 
gn  florf  iftr  merben  bie  greife  bur^  Ausgabe  tmn  ®elb  gehoben 
bmrt,  »0  We  SBorenauSfu^r  ju  ftarf  ift,  merben  bic  «greife  burc^  ®elb* 
rinjug  gefenft,  fur^  ba§,  ma§  unter  ber  ©olbmä^rung  t)eute  automatif^ 
aber  post  festum  eintritt  —  ©otbeinfu^r  unb  ©olbauöfu^r  mirb  ^ier 
xcc^eitig  uorbeugenb  burd|  badfelbe  SSittel,  burd|  ^^elbeinjofl  nnb  ®^ 
at^obe  nnOfftrlic^  ^beigefu^rt  Ibwn  @olbau8fu^r  ift  ber  SBirfung 
nach  onbereS  aU  ©elbeinjug,  unb  ©olbeinfu^r  ift  aud^  nic^td 

onbere«  aU  OelbauSgabc.  gür  jebc  aWarf,  bie  bie  ^leic^gbant  für  bie 
ausfuhr  f)txQibt,  mu§  fie  ja  aller  JRegel  nach  3  SRarf  in  9loten  ein« 
|ic|en  (SDri^lbecCung).  S)er  Unterfchicb  in  biefer  Seatehnng  liegt  atfo 
liiÄt,  bog  ^c>SBft|rnn99ämiet  «»orbeugenb  ^anbeln  toeiben,  toS^raib  bie 

Die  Wörter  ,-einfu|>r'  nnd  .-ausfuhr«  find  beim  OruA  verwc<^fclt.  £i<8:  Dort,  wo  die 
\»arcna»sfu^r  ftark  ift,  xx-erden  die  Prcife  .....  gc^i>cn,  —  dort,  wo  die  V^teCmfathfto 
3u  ftork  ift,  werden  dt«  preifc  aefenkt. 
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mmMt  heute  nur  bonn  eingreift,  »jenn  t)on  ihr  ®olb  für  bie  StuS* 
fuhr  toerlongt  mirb  —  »enn  alfo  ber  @clb*Uberfthu^  ben  fk  «ujteht, 
fciuc  ftörenbe  S53irfung  bereits  getan  f)at.  ,      ~  l 

Äommt  eä  iu  einer  SScrftänbigung  ämifchcn  ben  em^elneu  ©taaten 
in  b^ug  auf  bie  leitenben  ©runbfä^e  ber  äßährungäämter,  fo  liegt  ber 
®danfe  nohc,  ein  internationele*  ®fth«Mttfl8amt  ju  grünben,  mo  bte 
«Bemegungen  ber  S^edifenfurfe  beobod^tet,  ihre  Urfadhen  erfainbet  unbbe« 
notionalen  ©clbüermaltungen  bieienigen  SJ^agnahmen  nahegelegt  tteA«, 
bie  als  geeignet  erfcheincn,  um  bie  S)et)ifenbifferenäcn     befeirtgen,  mobei 
CS  fidb  immer  nur  um  bic  SSermehrung  ober  «erminberung  beS  ©elb* 
Umlaufes  \)(iMtt  famt.  mt  ber  3«*  »»»^  ^  tovXi^l  m^ 
fchlog  auftauchen,  bie  SBährungSämter  ber  etnäctnen  ©taaten  m  bg«« 
internationalen  ?lmt  ^u  äentralifiercn  um  ben  alten  Xraum  bcS  Wäk* 
gdbeS  *"  öermirflichen.    2»it  ber  SDIlctaamähtung  ^ft  ein  folcher  SSor* 
fchlag  ni^t  ausfahrbar.  Sn  ber  3lotur  ber  auf  bem  ^apiergetb  begrün» 
beten  abfoluten  SBöhrung  liegt  ober  nidht»,  »o»  ber  «erwirtlichu^  biefe» 
SSorfchlageS  im  SBege  ftänbe.   Übrigens  lo§t  fi(h  bie  obfoJute  SSBahrung 
nur  auf  biefem  2Bcge  mit  ber  abfoluten  geftigfeit  ber  ©eüifenfurfe  t)ereimgen. 

SEw  bem  Snhober  beS  «ßapiergelbeS  nur  bie  abfolute  SS3äl)rung,  aber 
leine  beftimmte  SBare  (@olb)  öerf|»ro(hen  toirb,  fo  ift  audh  iebe  fogen. 
©edung  (©olbreferoen)  überflüfftg.   5Die  abfolute  SSJähtung  w»B  »»an 
fich  b^namifch,  nicht  ftatifch  öorfteaen  (Shriften).   ©tc  ift  eine  ^^jxn 
aScrmaltungSprobuft,  tein  ©toff,  leine  (Sigenfchaft  einer  9Katene.   31 U 
?De<Iuttg  be«  tiom  0leichSwäh^«n9^a'"t  ausgegebenen 
^apicrgclbeS  gilt  bie  ^funttion  be«  %tiM,  bic  ©hnamil 
beS  ^aufcheS  ber  SBaren,  öhnlich  »i«  toir  nn»  bie  S)ef{ung  einer 
eifcnbahnaftie  auch  nicht  in  bem  (Sifen  ber  ©chienen,  fonbcm  im  ©fiter« 
öerfeh«.  ix»  fi^^  «uf  ben  ©chienen  abfpielt,  oorfteHen.   D^ne  btefen  «er» 
fehr  möre  bie  «ftte  leer,  mie  baS  ®elb  ohne  ben  SBarcnauStoufch  au^ 
inhaltlos  märe.  «u8  bem  gleichen  ©runb  ift  audh  bie  Sicherheit  bed 
^apiergelbeS  in  ben  öom  Sanbe  feilgebotenen  SBoren  ju  fuchen.  @o* 
longe  unb  nur  fotange  Söaren  feilgeboten  merben,  ift  baS  ®elb  gefichert 
S)oS  ho*  «n^  ^«         i^*         beutlich  genug  oor  klugen  geführt 
®ie  moncher  beult  heute:  h&tten  mir  nur  SSaren  on  ©teüe  beS  fo  oft  gc* 
nannten  ©olbfcho^eS  ber  JfteidhSbant!  SBaS  nü^t  bem  S5efi|er  ber  «ei^ 
banfnote  bie  ^Jictattbecfung,  menn  bie  Säben  leer  finb?   SSBer  bte  Stetur 
beS  «papiergelbes  unb  ber  abfoluten  SBöhrung  begriffen  hat  i»«  lehnt 
jebe  befonbere  SBedung,  auch  bie  ©rittetbcdung  ab.  Sa,  namentlich  biefe 
unontaftbare  S)ritteö>e«fm«g,  bie  theoretifch  fdhon  längft,  jc^t  auch  öon 
^raltifern  ats  Unfinn  erfannt  ift  ®cr  antoftbare  Seit  ber  a)eilttng 
hat,  folange  man  feine  aftioe  SBährungSpoütil  betreibt  unb  man  bie 
SBähntng  ol«  .automatifche  Sunftion  ber  ©olbrefcroen  ermartet,  nod^  einen 
einn.  SDie  itnanloftbose  SMötidbeäung  obei^  ba  fie  nie^  in  ^wMoa 
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totm  bacf,  tfi  ftimiod.  (S6enfogut  fönnie  matt  bai»  ittt(mtaft6are  ®öV^ 
be»  SRonbeS  afö  Mung  tjcnocnbcn.  (£ä  f)at  übrigen«  quc^  noc^  niema!* 
jemanb  für  bie  Sfiftenä  biefeö  unantaftboren  ®oU)cÄ  einen  öcmunftifteii 
Q^Kunb  entbeden  fönnen. 

jetgt  auäi  »iebec  bec  ^rieg  «XL  benen,  bie  fä^ig  ftnb,  bt» 
S)inge  auf  t^eorettft^  fBegc  gu  butdifc^auen,  toie  bie  ©rittelbecfung 
nng  rnd^t  booor  bciualirt  ^at,  baß  ber  2)eDi[enfurä  yo  tief  unter  pari 
ftnfcn  fonnte.  2)tc  5)rittelbecfung  ift,  nienn  unantaftbar,  toirfungöloÄ, 
bQl)cr  überflüffig.  ©er  Xeil  ber  ©olbbecfung  ober,  bcr  big^cr  jur  92oten« 
ctnli)fung  biente,  lägt  ft(^  mit  ^ectetl  bur^  92eid^^anlei^  erfe^en  m\> 
no^  bcffcc  bm^  oftiöc  aBö^rungSpoIitit  übcrflüjfig  motten. 
-  «u^  ber  alte  ©loube.  ba&  bie  ©rittelbecfung  nötig  jei,  um  baS 
^SScrtrauen"  be§  58olfe§  jum  ^opiergelb  ^u  unter^aUen,  ift  ein  SKörc^en. 
3;QtfQc^lic^  fann  bie  öffentliche  ©elbDerwaltung  öon  ber  Sfindficftt  auf 
bad  SectKauen  unb  SDägtrauen  bed  $ol{ed  t)öatg  abfegen,  äRac^t 
beS  ®elbineno))o(ä  ift  jeberjeit  unbcfd)ränft.  Solange  bie  ®elböern)altung 
fein  onbereS  olä  i^r  ®elb  im  S8erfet)r  bulDet,  bleibt  ben  ergeugern  Don 
SBarcn  nur  bie  SBaf)!,  baä  ®elb  be§  ©taateö  anjune^men,  ober  i^re 
aSaren  unDetric^tetet  ©oc^e  toicber  §Qufc  3U  trogen.  2)ofitc  obet^ 
ba|  fi€  te^tereS  irä|t  tun  »erben,  forgt  bie  «Ratur  i^rer  ^rabnfte.  Äein 
Sauer  tanrb  feine  ^ßrobufte  öecberbcn  loffen,  locil  er  bem  ®elbe  mifettout. 
©clbft  bie  @Tflärung  be«  ^apiergeiöe«  jum  gefeßlic^en  ßaljlungSmittet 
ift  für  ben  SBarenaugtaufc^  überflüffig.  3m  SäJettbewetb  mit  onbeten 
(iielbarten  fiegt  immer  ba§  ^robuft  bed  ©taatftmonotwtö,  unb  juiar 
um  fo  letzter  fiegt  eS,  je  grdger  bad  SKi|trauen  ift,  bem  eS  begegnet 
S)te  erflörung  biefed  cigentfimlK^en  ©picleö  ber  Gräfte  gibt  ba§  fogen. 
©re|^am=®efe§. 

SBer  bie  SBö^rung  bi)nQmifci^  al§  iBertoattung^^jrobuft  betrad|H 
iism^t  alfo  auch       ^aUaft  ber  ©rittelbecfung  nicht 

^föiebereinfa^rung  ber^olbrnfthrung  ift  nic^t  unmöglich,  tote 
«lon^e  heute  Uf^auptm.  S)ic  ©olbtoährung  entjietjt  fich  nicht  gan^  einer 
altiocn  SCöährung«poIitif.  2)ic  ©olbroährung  öerlangt  iö.  burd)auä 
nicht,  bog  wir  beim  gleichen  TOünjfu^  bleiben.  SCLUr  tönnen  baö  ®olb 
ftrecfen,  toie  mir  e§  auch  umgefehrt  behanöcin  fönnen;  ^ute  rechnen 
mir  2790  SKarf  auf  ba^  ^Uo  gein.  mt  fönnen  ober  au(|  4-^8—10000 
SKarf  m&  hm.  ftüo  Riehen.  ®a8  fteljt  ber  ®olftw5hrung  an  fich  "icht 
im  S33cge.  SBir  fönnen  bog  ®olb  fo  »eit  ftrecfen,  bafe  wir  bie  S?riegä= 
preife  beibehalten  fönnen.  Unb  auf  biefer  ©runblage  fönnte  man  bann 
»tteiterirurfteln"  tt)ie  bisher.  Söir  brauchen  alfo,  wenn  h)ir  butchaud  bei 
ber  ^olbUKihrttttg  bleiben  tooQen,  bie  ^egdprcife  nicht  rfichoOrtd 
teoibieren.  Unb  toenn  wir  nodh  bem  Sorfdhlag  hanbeln,  ben  5.  3.  ^ro* 
feffot  Söoobrom  SSilfon  (je^t  ^röfibent  äBilfon)  machte,  fo  fönnen  niit 
fogoc  bie  abfoUite  Sähcung  bid  $u  einem  getoiffen  (ä^cabe  mit  ber  &o\3b* 


toÄhtung  öerbinben.  2Bi(fon  fdhiug  nömlich  bor,  ben  ©ofbge^olt  ber 
Dollarnote'  5U  oermehren,  wenn  bie  SBarenpreife  aufroärtä  ftrebtcn  unb 
ihn  gu  öcrminbern,  wenn  bie  greife  fielen.  Sliemanb  roirb  leugnen,  bafe 
auf  biefe  äBeife  bie  abfolute  äBährung  gu  erreidhen  ift  ^oftifc^  tote 
theocetifch  läuft  bie  cAet  auf  unfemt  SBorfdhlag  htnauS,  inbent 
oudh  hier  ber  ©urcbfdhnittSpreiS  ber  SSaren  bog  Tia^  für  bie  ?lu8gabe 
öon  2)ollarnoten  abgeben  wirb.  SBilfon  fann  bie  SBährung  noch  "i^t 
gan^  b^namifch,  atö  %at,  begreifen.  @.r  haftet  noch  (im  (Stoff,  fonft  hotte 
er  bie  öoQEommene  Trennung  beS  %>oüax&  toom  ®olb  bedangt 

©anj  unb  gor  unmöglich  jeboch  ift  bie  Stfictführung  ber  greife 
auf  ben  ©tanb  oor  bem  Jlriege.  (Sinerlei,  meld^eä  SCempo  man  auch  für 
biefe  9{ücfführung  oorfchlagen  mürbe  —  ber  ^orfchlag  ift  unburchfühcbar. 
S)er  SBerf uch  allein,  bie  Sarent)reife  mieber  rücEmärtd  ju  reutbieren,  mürbe 
und  mehr  foften  ote  ber  firteg.  Itudh  vaQsäit  man  e8  fofort  ai»  größte 
Ungered^tigfeit  erfennen.  Wenn  biejenigen,  bie  ihre  ^ferbe,  «Schweine, 
©änfe,  Seber,  3Botle  ufw.  ju  ßrieqSpreifen  üerfauften  unb  mit  bem  (£rlö0 
Kriegsanleihen  zeichneten,  je^t  beim  SJerfauf  ber  Äriegöanleiben  ihre 
^feirbe;  @dhU)etne  ufm.  ju  §riä>end)»ieifen  mieber  einfoufen  fönnten  — 
alfo  ^ur  ^älfte,  5um  drittel  toön  bem,  toai  fte  bofür  erhielten.  Singer« 
bem  ift  ja  ein  allgemeiner  <ßrei§rurfgong  gleichbebeutenb  mit  SSirtfchaftä« 
frifc.  3Benn  man  aber  bie  fci||)eren  greife  nicht  wieber  herftellen  fann, 
fo  foü  man  auch  baüon  reben,  nicht  bamit  brohen.  ©agen  wir  eö 
^ute  offoi  unb  ehrliijh.  bomit  fich  i^er  barouf  einrtc^m  fann  — .  fär 
und  ift  bie  ®olhto^mnq  enbgültig  erlebigt. 

9}?an  fage  auch  nicht,  ba§  wir  un§  burdh  eine  folche  SoSfagung  öon 
ber  SBelt  ifolieren.  ©a§  ©egenteil  ift  ber  galt.  5)urd)  ben  93rnch  ber 
@olbwährung  finb  bie  ißölfer  heute  alle  in  be^ug  auf  bie  £3ähiung 
ifoltert  —  am  metften  öidleicjht  bie  ©taoten,  bie  bei  htt  @olbmährung 
))erblie6en,  mie  bie  ©chwei^  j^.  bie  mit  fdnem  Sonbe  m^  in  einem 
fcften  SBalutooerhöltniS  fteht,  trog  ©olbwätjrung.  gübren  wir  bagegcn 
in  'iDeutfdhlanb  bie  abfolute  SBährung  ein,  fo  fchaffen  wir  einen  fcften 
?ßunft  in  ber  »ßrfdheinungen  i^U6)t",  einen  ßriftüttiiationSfern,  um  ben 
fkh  anberoi  ©tooten  bunjh  ^fuhrung  ber  gletc^  SBährung  gnt^ 
jiierat  fönnen  —  memt  fte  mollen.  ©Raffen  mir  bie  abfolute  SEBähntng,, 
fo  wei^  jeber  im  ^luSlanb,  wa§  er  hat,-  wenn  er  einen  SKarfwechfel  ge» 
fauft  hat-  ®c  weife,  bafe  bie  Wlaxt  währt,  unb  jwnr  bort  währt,  wo  e* 
allen  in  erfter  ßinic  anfontmt,  auf  ben  üJiärften,  ben  SG3oren  gegenüber, 
^ebren  mir  bagegen  jtir  ®ofi)mäbrung  jurü^  fo  fogt  ber  äRarfmechfet 
bem  ^[udlänber  gor  nidhtS;  er  meig  nicht  ob  er  bie  SBoren  ^um  halbist 
ober  5um  boppelten  ^rei§  Wirb  befahlen  muffen. 

Dabei  gibt  un§  bie  obfolute  SBährung  bie  9)?ögli(hfeit  at§  ?lu0gangg* 
<mnft  ber  eigentlichen  ©elbüerwaltung  benjenigen  allgemeinen  ^rei^ftanl^ 
SU  kpöhH  ber  ben  I93ebürfniffen  bed  l^anbel»,  ber  Banbnristf^  ber 
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Snbnftrie  unb  Steu^finonjen  beS  allgememen  S^f)lm^»mHiä»  m  feeftin 
gerecht  ttnrb.  SBenn  bic  Sanbtotrtc,  ^anbwerfcr  unb  Unternehmet 

griebcn§j^tu§  33.  bie  je^tgcn  ^ricggprcife  für  i^re  ^robufte  lueiter 
erhalten,  fo  {önnen  fie  oud)  mit  ber  3<i^^ung  ber  erp^ten  ^d^ne  unb 
^eoent  fartfo^reit  unb  bottn  fönaen  bie  Arbeiter  am^  ben  gleic^ett 
Sls^ihtnggjtnS  bejahten.  @o  leedMi  bic  toerft^lbefen  i^mOM^  i^rer« 
fcitä  i^rcn  §^potf)efcnöetpfli(f)tungen  m^tommtn  fönnen.  $)cr  bomit 
tocrfil^tc  ^Q^tuns^öetfctir  totrb  feine  Unterbrechung  erfahren.  S)ann  wirb 
bie  5um  ä^oQbetrieb  ^urüdEfe^renbe  ^olfsmirtfd^aft  bie  neuen  ^ieg^^ 
fiettent  tragen  lönneii  unb  bec  ®taat  toitb  aa^  feinecf  eitd  feinen  ^ve* 
^ffid^tungen  mit  @inf^Iu|  bet  ^eg«on(eihcn  geregt  metbat  fdnnen; 
mä^renb  bie  9?ücfführung  ber  SBarenpreife  auf  einen  üoüfommen  unüber* 
fchbarcn,  DieHeic^t  100%  nicbrigcren  ©olbnjä^rungSftanb  unb  bic  bamit 
toerbunbene  SBirtf(|aftg{tife  bie  ©teuetftaft  beS  Mk§  untergraben,  ben 
ßd^tungdberfel^c  nnteibic!^  nnb  bie  nnttetCürjte  ^etjinfung  ber  fttieg^ 
«ntei^en  ougerhalb  aHer  SRdgU^feit  tierfe^en  mfitbe. 

S5ei  ben  griebenäüerhonblungen  wirb  man  nid^t  umt)in  lönnen,  ü6er 
bie  fünftige  giyierung  ber  5)coifenfurfe  fic^  öerftänbtgen.  ©iefeö  wirb 
mtc  mit  bet  obfotuten  SBä^nuig  mogli(j^  ^n.  Unb  ba  mit  ber  abfoluten 
SBA^ning  bie  (ätfinbe,  bie  bie  meiften  ^aim  jut  @(hu^poIitit  Itieben, 
in  Söegfatt  fommen,  fo  Wirb  aud^  bei  b^felben  griebem^üerhanblungen 
bie  ^rage  beS  SBirtff^ftftöfric^itd  alfo  htä  äBettfrei^oubetd  eine  8e« 
«ntmostiing  et^en. 

.  ♦  -■ 

^opernifuS  entbetitte  bie  l^emegungen  bet  @tbe  um  bie  ©onne.  ^t 

fonnte  fic^  ober  nic^t  äum  ©ebanfen  einer  frei  im  9iaume  f^webenbett 
(£rbe  ergeben.  (£r  Iie§  bie  @rbe  auf  einer  feften  (Sbene  taufen.  ©alUeo 
fiefcette  bie  @tbe  \)on  biefet  treffet  unb  fij^teuberte  fie  in  ben  9{aum. 

^SHe  Srgcbniffe  bet  9leujeit  fyifxn  bei  einet  9ieihe  t>on  ^l^eoretUent 
ben  ©ebanten  einer  ^apterwat)rnng  erwerft,  bie,  wie  bie  objolute  2Bät)rung, 
'um  ben  ©urc^fc^nitt^preiö  bet  SBoren  ftatt  um  ba§  ®oIb  treifen  foU. 
^ber  biefe  3^hcoretiter,  Sfiominaliften  nennen  fie  fic^,  ^öften  noä)  am 
@toffe,  fie  btaud^  ^um  griffe  i^ted  $a))ietgeU>ed  no^  itgotb  eine 
fefte  flofffid^c  6bene  (®ofi»beDifm),  ouf  bet  fie  i^r  ^apiergelb  f reifen 
iaffen.  3)?it  ber  abfoluten  SBä^rung  wirb  quc^  biefe  Ic^te  treffet  befeitigt; 
bie  abfolute  SSä^rung  freift,  o^nc  an  irgenb  eine  fonfrete  SBare  gebunben 
jn  fein,  ftei,  mie  bie  (Stbe  um  bie  ®onne,  um  «ben  S)ut(fyf(|iUttd))tei^ 
bet  Saaten. 
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